
沉思小屋® ️
类型 投资基金 备注 个人投资 备注

资金来源 LP，有限合伙人

LP一般为高净值个人、家族基金、养老
基金、险资、企业等。一般风险投资基
金（因为高风险）占其全部资产配置的
20%或更低。

自有资金
视个人财富而定，不建议超过流动资金

的30%

投资数量 大量 基金通过投资大量项目来对冲风险 少 有限的弹药

投资策略 高风险、高回报
基金选择高风险项目，允许项目失败，
但是最怕项目回报倍数太稳。（近几年
也有追求每个项目都稳定的基金）

低风险

建议投极其熟悉的朋友（熟人关系不易
赖账且即是失败也会有交代，一般是再
创业赠股权）或是自己能给其导入资源
赚到钱的业务（投资有风险本金亏了认
了，能从业务上赚回来更好）

期限 一般5年投资期+2年退出期 基金期限一般5~12年，长青基金除外 1~3年 视个人情况而定

理想结果
10个项目：其中2~3个赚10倍
以上、5个左右1~2倍、2~3个
死掉。

假设每个项目平均投资金额，则
（3*10+5*2+0*3）/10=4倍回报

每个项目都不死
建议下轮融资后卖部分老股拿回本金，
剩余股份做中长期投资

投资心态
项目成功功成名就，项目失败
积累经验。

投资路上的学费一定要交的 保本+盈余
亏钱或没有流动性是大概率事件，能从
业务、经验或是资源上赚回来更好

项目估值
一般不会比上轮估值低，对融
资溢价比较宽松

按感觉和市场规则来 估值打折为益
买老股或是期权池或是创始人代持，比

上轮估值低或是打平为益
退出方式 IPO>并购>卖老股>回购 下轮一般跟投保持或追加比例 隔轮拿回本金为益 卖老股>回购>并购>IPO

条款约束 严格的投资人优先条款 部分基金要求创始人/公司回购
如不是直接增资，权益

很难优先
非增资投资人情况下，一般以创始人保

证为主

限制条件
基金管理人备案、单项目投资
金额、项目阶段、投资期限、
退出期限等等LPA协议约定

一般LPA都会约定，项目沟通时会问清
楚

认知和心情 资金实力

风险投资 个人投资（新手）


